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  15th April 2010 
 
Mr Anthony Deutchman 
Acting Exploration Manager 
Energy Metals Limited 
Level 2, 18 Kings Park Road 
West Perth, WA, 6005 
 
 
Dear Anthony, 
 
���� ���� �	�
 ���
� ���� ���������� 
����� ����� 
���� ���� ������� � ������ ��
 ���
��� ��� ����� ��������

������
 � 
������� ��
� �������
� �� ������ �� ����
 ���� �����  ��� ��� �������
� ��� ��� !������
� 
 �������

������ �"�

�

�����������
�� ����
������ �� �����������
 �
��������������������#��������������������$ ��������


������%��� ���
�������&'(
 �������������)���������������"��*#���$ ��������
 �������+������ �����
 ��

����� �� �����
���������������������
������������
�����
����,������
���������-./0�����*�������
��������

��� �� �������
����� ����
���
����������
�
 ������������ ������� �����������
 �1���
�������������
 ��

��
���������������
 ����
� ��
 � ���
������2 �����������
���������������������3"3�

�

#��� �������� 
��������  �������� ��� 4&.� ����� ��� ������ 2 ���� ��� �������� 
����� ��� -'
 � ��
� ����������

4&/5
 "����������������������
�����
�5''
 ����������0''
 ���� �
������)�������� ����������"�

�

�����������	
����
�

����� ����	� 
����
	�

6 ����� 4&.� 4&/5�

�!#�-� 4&7� &&8-�

9 �����
 � ���� -&4� /'7�

: �
 
 ���'"&
 �� -&5� 5/''�

9 ;5��<�������
�� 555� 45'&�

=� 77� 4.5�

#�� 77� 047�

� �� 77� 047�

�

�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
2 �

 
� &	�� &	 

#���  �������� ��� ������
 � ������� ��� �� �
 �����%� 2 ����  ��
 � ��� ������� ���� -&4� ������ ����� ���� ��
�

�����������/'7���
 ��������
���
 
 �����������-&5��������5/''�	�'"&
 �����������%�������������������4&.�

�����"��#���������&'�������2 ����
�����
����5''/���
���
 ���
����-"'
 ����������%�2 ���������
 ������ ����


�������� 2 ��� ��
 ����� ��� '"&
 � ���������"� � > ������ ���� �������
� ��� ���
 ������ 9 � ��
� =%� ������� �����

�	�
��"� � : �
 
 �� 
���� 2 ��� ����������  ���� ��
� ��� & 
 � ���������?� 
 ���� ����� �� ��
�  ��������
� > <!�

��������
���2 ��@�� ������������ ��
�� ���"�

�

#�����2 ������
 ���������������� ��
 � ��A��
 
 �� �
 �������%��� ��
������
 ������
������� ��%�2 �� ��

2 �����
 �� ���������B���������� ��������������������
 
 ��������"����
 ��������� ��
 � ������������
 
 ��

���������������������
��������
�����
 ������2 "�

�

�������������������������������������������������

NAC189: No Offset

0

50

100

150

200

250

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

NAC189: EUR Offset

0

50

100

150

200

250

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

 

NAC191: No Offset

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

NAC191: EUR Offset

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

 

NA08022: No Offset

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

NA08022: EUR Offset

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

 



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
3 �

 
� &	�� &	 

NA08012: No Offset

0

50

100

150

200

250

300

350

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U
UR
EUR

NA08012: EUR Offset

0

50

100

150

200

250

300

350

0 2 4 6 8 10

Depth (FROM)

pp
m

 U

UR
EUR

 
�

#���5''/����������
������ ��
�������
 
 ������������������������2 ������������ ��
 � ���������%�2 �����

�������������������� ��������2 ������������������ �"�

�

#�����
 
 ��
����2 ��� �
 ������
���� '"&
 ����������� ��
� ��������
������������� ��
 � �������������


����������B���������������
 ������"� �#������B���������������
 ��������2 ��������� �
 ����
�2 ����

����  ��
 � ��� ������� ��� 
������ �� ��������
� ������
 � ������ � ��
 � ��� ��������
�"�� #���� ����� 45'&�

�������������555��������85C ����������%�2 ����
 ���������������������
������������-'��
 �9 "�

�

#����������� ��
 � �������������������
 
 �����2 ������� ����������%������������� ����
���
�
�����������

��� ���� ���� ������
 �� �
�������
� �����"� � 6 ������� ����� ������
 %� ���� ��� ����� 
���� 2 ���  ����
���
�

������������������!������
�;����� ���� �����
 �������������
 
 ������������
�2 ������2 ������
�������

���� ��
 � ���������"�

�

	��������������������������� ���������� 

 
 



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
4 �

 
� &	�� &	 

#���������� ��������������2 ���������������� �������� �����2 ����
��������������
 �"��#���������������

5''/��������-)&'�����2 ������
��������
����
�
 ���������
�����A���
� �
����/0C �%�2 �������������
 �����


 ������ ����
���������&-)488������
 ����
������
���
����
�
 �����
�������
�) ���%��������
 %���� �����

��
� �� ����� �
����/4C �"��#���5''/������������
�����������
������� ����������2 �������������������"�

#�����
���
���2 ��������  ������ ���������� �� ����������%� �����������
�
 ���� �������2 ���
����
�
�

����2 � ��  ��
�� ������� ��� ��������������"� � #���� ���2 �
�  �������� 
�
 �����
� ��� ��� ����A �� �����

������������  ��� ����� ���
�) ���� ��
� ��������� ��� �������
 "� � ��2 ����%� ���� 
 �������������� 2 ��� ����

�� ��������� ������
���������� �������%�2 ����������� �������
������������������
�) ������
��������
 �

�������2 �����������	���������2 �"�

�

!�"��������������
��������#
�$������%
 

�
��



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
5 �

 
� &	�� &	 

����
�������
���
 ������������������������D����-�������
�����
 ������������ �����������������
 �����

4'��
 �������
 ���������
� �����
���� �������� ������������%� ��
���
 �������
 ��������2 ����������
����

D����5"� � �������� ������������ ��
�������������2 ���������
 �
���� '"&
 �  �
 �������� �����������������


���"� � ��
 
 ���� �������� �� ��
� ��������
 �� 2 ���� �������
� ���� �����  ��
 � ��� ��
� ��
��
 ���� �

������
 � ����������%� ��� 2 ���� ��� ��  �
 ����
� ��������
� ������ )�  ��
 � ��� ������� 2 ���� ���
� 2 �����

������������
������2 �������� ��������
���
��
 ���� ��������2 �������
"�

�

�����
��������	
����
�	����������

������ ����� ������	� � ��� � ��� � ���� ��� ���

9 ; �� ��
 �������� -� &/4� '"''� 070"'� .'"0� 74"5� '"/-�

9 ; �� ��
 ������������ 5� 4..� '"''� 48/"'� 08"5� &5"8� -"-0�

9 ; �� ��
 ������������ ������ � !� "#""� $%$#"� %!#$� &�#'� "#�(�

�9 ; ����
 
 �������� -� 7.4� 0"70� 05."4� &4"7� &'"-� '".4�

�9 ; ����
 
 ����������� 5� -./7� '"70� 445"&� -7"8� 55"-� -"58�

�9 ; ����
 
 ����������������� !% "� "#%$� $!�#)� ! #"� )&#(� '#)'�

9 ;5����������
������ -� -'&7� '"''� 070"'� 80"8� 84"0� '"./�

9 ;5����������
���������� 5� 85-8� '"''� 48/"'� -4"0� -8"7� -"5&�

9 ;5����������
������ ������ %!%)� "#""� $%$#"� !"#�� ))#�� '#&!�

9 4E /����������
��������� -� -'&7� '"''� &&/".� 78"-� 70"/� '"./�

9 4E /����������
��������� 5� 85-8� '"''� 044".� -&"/� -."7� -"5&�

9 4E /����������
������ ������ %!%)� "#""� (( #�� !$#&� $"#"� '#&!�

�

#��� �������� �� ���2 � �����  ��
 � ��� ������
 � ���� ��� �������� ���
�� �������������� ������� ����� ����

��
��
 ���� � ���
�%� 
��� ��� �������������  ��
 � ��� ��������� ��� ������� ���
�� ��
 ����� �����
� ��� ����

��
��
 ���� ��"��#��� ����� ���������������������=F�6 A
 �������������
�����
 ���������������������
����

����� ��� ��
���
���� +����%� ��������� �����=�� ����  �
 ����
� 
���� ����� ���� �������� ���� ���� ��������
�

������
 � ������� 
��� ��� ���� �� ������� ��� �� ������������ ��
 ���� ��� 
������� ������� ���� ��������
�

�����������-'��
 �9 �"�

�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
6 �

 
� &	�� &	 

�����%��������&'(�������������

)��*+������������������
���%�����
�����

, ����������*����������-���./����������%��*����������-����.�

$�0�������*������������
/���0�������*���������������
�

 
 

> � ������ �	�
 �������� ��� ���� 
 ����)���
 ���� 
���� ���2 �
� �� ��
 ���� ��� ���������  �����������%� ���

#�A<�A��%�����
�� ��������2 ������
 ���: ����������������� ��
 ������������������������ ������������

������
 ������
������������ �"��#���� ���
���%������	�
 ���%���
�
 �����
�����
���� �� �����������2 ��
�

���2 �����
�������
��������"��!����
 ����
 �������������������
 ���������
�����
���� �� �������
��������

��
 �� �	����� ��� ���� ��
 �� ��� ���"����� 
 ���� ������� ��� �� ���
 ����� �#�%� <�%���� ��
�> ��� ���2 � ��
 ��

2 ��(�  ����������"� � ��� �������������%� ����� 
���� ���� ������� 
 ���� ��������%� ����� ������� ��� ���(��

�����������"��������� ����������2 �����������"�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
7 �

 
� &	�� &	 

��

#���������������������
 ��2 ��(� ��������������2 ����������
 ���
�����
��
 �����������������%�����

���������	�� ��
����� ���������
 �������������"��9 �����
 �
�������� ���������2 �����������������"�

�

 

 

 
	����������������	��������, 
���1�������������



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
8 �

 
� &	�� &	 

������������, ����"�

��� 9 ; � => � #�� <,� � E � �9 � �E � > �� > : �

9 ; � -"'''� � � � � � � � �

=> � "#$("� -"'''� � � � � � � �

#�� *"#"&!� '"'''� -"'''� � � � � � �

<,� '"'48� '"'''� "#% &� -"'''� � � � � �

� E � )'"'&.� '"'''� '"0/5� '"048� -"'''� � � � �

�9 � )'"''4� '"'''� '"45'� '"44'� '"-7'� -"'''� � � �

�E � '"'0'� '"'''� "#&((� "#& %� '"0-'� '"0'5� -"'''� � �

> �� '"-55� '"'''� '"0&5� '"00'� '"5-4� "#($&� '"4&5� -"'''� �

> : � )'"'58� '"'''� '"-'8� '"'/8� '"'54� '"'48� '"'&5� )'"''7� -"'''�

�

=����������� 2 ��� ������
 �
� ��� ���� ��������
� ������
 � ������� ��
� ���2 �� ����� 
 ��������������

�����2 ���� ���� ����
� ��� ����  �������%� �����	�
 ������ ����)2 ���� ���� ���� 
 ����  ������� �+���� -�� ��
�

�����)������ ��
� $ �)�G � ���� ���� �����
�����  �������� ��� ���� ������ �+���� 5�"� � #��� ��������
 � ����

������
 �2 ��������
�2 ������4����� ����
��	����������
 �
���������2 ������2 "��,������������
 �
 ����

��
�
��� ���������������
 �����2 ���
 �� ����������������
��������� �������
������������� ���"�

�

2����%����, ���������
������-�����3���#�4�������.��#���0��

 
�

�

�

�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
9 �

 
� &	�� &	 

2����%����, ������������������������
��

�������� ��������� ���+��+��� ,�
��-�� .�
��-�� ��
��-��

9 �����
 � '"5'� $ ������ '� '� '"''�

�� '"04� �	��-� 5''� -5'� '"0&�

�� '"'5� �	��5� 5''� -5'� -"87�

�� '"4&� �	��4� &7'� -0''� -"87�

�

������������
�����
 �������������
 ����
��
 �
�����������������������������
������(��������E H ��

��
� 
 �������� ��
� ����� (������� �� !H �"� � ,���� �� ���������
� ��
�  ���������
� E H � 
 �
���� 2 ����

�������
���
�������� ���������
�� !H �
 �
��%�����������������
 �	�
 �������������� �"��#���� !H ���� (�


 �
���
�
 ����������
����� �������������������������2 ?���4���������� �����������2 ������
"��#���E H �


 �
�����
�������
 ���	����%�������� (��2 ���������������+�����I ���
�J?����� ������
 ������2 ���������

��
 ����"�

�

��������, 56�, ����������������

/��������� ,� .� ��

���-��� �����557%5''�� ��7%0/5%'''�� �����������&0&��

� ����+�� �����50'%0''�� ��7%0//%'''�� �����������&8&��

0���1���2�� ���������0''"'�� ���������5''"'�� ������������-"'��

�+�3����4�3���1	� ����������44"'�� ����������4'"'�� ����������5'"'��

���-�5� �������-4%5''�� ���������8%'''�� �������������5'��

�

,56������������	������	�����%
�

/�		� ,������5� .������5� �������5�
� ���

������	�

� ���

������	�

�	���������

-� 0''� 5''� -� -8� 0/� 0�� ������

5� /''� 0''� 5� -8� 0/� 0�� ������

4� /''� 0''� 5� /� 0/� 5�� ������

�

#����� ���������� !H �����
 ��������
 �����&'	&'	'"&
 ����� �����
 �������������� 9 ����
����
�� �������


�����������������
 ��� ���"��#���������
 ������������ ��������������
 ������������������������������1� ��

���� ����  ����
���
� ��� ����������� ����� �� ���������� ���� ����� 
 ������ ������ � ������� ���  ����������


 ������2 ������
��
 ���� ����
�� ������"�

�

> ������
 �
�
����������-"7'�A
 4�2 ������
����������� (������%�2 �� ���������
�����������������2 ��(�

��� $ �������"� � ����� ��� ��� �
������� 
 ������
 ����� ������B����
� ��� ���� ���������������� (� ������ ���

�����������������������
 ����"�

�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
10 �

 
� &	�� &	 

#�������������������������������� ������
 �����������������
�����2 "� �#���� !H ��� �������������
 ����

���������������������������
����
��
�����������
 �����
����� ������������������
 �
��� 9 "�

�

��������)���������
��������������

� �
��� 6����	������
��7� ���	������
��7� ���	������
������ �7�

�+��44� � �� 6)� � � �� 6)� � � �� 6)� �

'� -5&/� 5'� -5&-� -.� .'/� 5-�

&'� /-� 74� 70� /5� /5� .5�

7&� 57� ./� 48� -'4� 0&� --7�

'""� �#"� '!!� '(� '!%� !$� '$$�

-5&� 4"'� -07� 8"8� -0.� -4� -74�

-&'� -"'� -7-� 5"4� -70� 7"5� 5'5�

5''� '"-� 5-5� '"4� 5-8� 5"'� 58&�

�

��������)����������1)����%���
�4���

0

20

40

60

80

100

0 50 100 150 200 250

Cutoff Grade (ppm U3O8)

To
nn

ag
e 

(M
t)

0

60

120

180

240

300

G
ra

de
 (

pp
m

 U
3O

8) Mt_ok_un
Mt_ok_cn
Mt_mik
U3O8_ok_un
U3O8_ok_cn
U3O8_mik

 
�

!���� ������������� !H �
 �
������2 �
����������
 �1�����������������
 ���
���� (������2 ����������������

�0''	5''
 �� ��� ���� 
����� ����� 
���%� ��������� �� �
 ���� ����������� ���� �����
� ����� 
����� �"� � !�� 2 ���


� �
�
�����	 ��
���������������������� (�����
 ������������
�!������
�;����� �"��> ����
�-5C ��������

������ ������	���������
%����-5C ���������
������������
�����
��������
���������� �������� ������"�

�

#���� !H ������� ��
 �
���������������������������������
 �����������������2 ������������� ����������

���  ������ ���
��� ��� ��� -''��
 � 9 4E /%� 2 ���� �� ����(�� ������� ��� �����
� -'(
 � ��� �����  �����"� � #����

�� ��
��� ��� (�� 2 ����� ���� ����������� ��� 
 �������� ������ -''��
 � 9 4E /� �������� ����� -'C %� �����

����������������������
������������������� (�
 ����������2 �-''��
 �9 4E /"�

�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
11 �

 
� &	�� &	 

��������, ���������������������7����8��%�9�����

!���8��0������3&&��3&&������� ��:3&;�

�
$�%����

�
�

#��� �����������������������
����
������������������������ ���2 �������������������
�������� (�


 �
��"� �#��������%����������� ������
 ��������� ����
���
�������!������
�
����������������������2 �
��


������������� ���"��#����� (����
�������
������
 ���������  ��� ��������������� ��������������
 ����"�

�

#��� !������
� ;����� �� ��� ��������
� ����2 %� ������ 2 ���� ���� ����������� ��� (�� ����� ����  ��������
� ���

�	����������<��������"�

�

������������
�������������������

���		� � �� ���6)� � 7��6)� � � �3�6)� �

!������
�;����� �� 55� -0&� 4"5� 7"'�

�	����������<��������� 5� -0'� '"4� '"/�

������ !$� '$$� )#(� %#%�

�

<���� ���������������	����������<�����������B��������������������B����������
����
�������������������

�	�������
����������"��#�������������B����������
����
����� �� ����������������%���������������������

������� ������	�������������
��������� �������;����� ����
�������������� �������������������	����������

2 ������������������
����
 �������������� �������;����� �"�

�

�����+	���	�

�

#�����������
������� ����������������� ������2 ����
��������
 ������� �� ������������� ����
����2 ��

����������� ����������������� �����������
�
������������� ���"�

�

#����� (����
�������
������������
���������
 ���������  ��� ���������������������
 �������
�������������

����
 ����������� �������(��� ����������������� ������
 ����"�

�



Cappers Resource Estimate 13 April 2010 

 
12 �

 
� &	�� &	 

#�������������
 ��������������2 ��������
����������
���%��� ��
���������� �������%���
 
 �� �����������

��
�����������"�

�

#��������� �������� �������������� ��������������2 ��������������������
�
 ������ ����
�������"�

�

����
�
������	�
 ��������K > K ��
�����������
�)�
���� ����%� ����
��
����
�����(��L�����2 �������

��
 ������ ������
���������
�
�����	�
 ���
"�

�

�

�

�


�������
�����	�

�

� ���� �
 �����������A��
 
 �� �������������	�������������2 ���
����
����������� �����������������2 �

���4'��
 �������
 � ���
�������
 �����"�

�

#��� �������������
������������2 ����������
 
 �������������
��������������
"�

�

�� �����
����������������������
 �������������
�������
 ������
 ������������2 ��  ����������
 ���������

������ ���������"����
 ������������������������������������������
�
���������
������������
"�

�

#���  �������� �� ��� ������� ��� �������� ��� ��������  ��� ��� �
 �����
� ��� ����2 � �� 
 ����  ��������

������� �������������������������
������"��#����2 ������(������B����������������������������&'�
��������������


 �(�����
 � ����������2 �����������������"�

�

#�������������K > K ��
���%��� ��
������
 ������ �������%���B�����������������������������������	�������


������� �����������
��
�B���������������� ����
�� �������� ������
 ����"� ��� �� �����
�
 �����������

��������K > K ��������
 ���
�
 �����B����� ���� ������ ���������

������������
�B�� ���������������

������
 �"�

�

> 

�������� �������
�������� ��� ��B����
� ���  �����
 � ���� �������� � ���� ���������� ��� 
 �������������� ��
�

����2 ������������������������� ����
�� �������� ��"�

�

�

�

�

�

> �����
������
���

�����������: ���������

 


